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 اهمیت اقتصادي بازارهاي سرمایه

 
 پس اندازها بسیج -1

  به و جمع آوري سرمایه گذاري ابزارهاي واسطه ي به و مالی بازارهاي طریق از بنگاه ها و افراد پس اندازهاي

   .می شود هدایت اقتصاد مختلف بخش هاي در مولد سرمایه گذاري هاي
   سرمایه کارآمد تخصیص -2

   برسد؟ استفاده ها بهترین به سرمایه که می یابند اطمینان سرمایه بازارهاي چگونه
   قیمت کشف -3

 ریسک مدیریت -4
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 اقتصادي توسعه يتأثیرات بر 
 

   مستقیم اول،

 ... دولت، پروژه هاي از حمایت پرمخاطره، حوزه هاي و نوپا رشته هاي روي سرمایه گذاري یا نوآوري ارتقاي اشتغال، خلق

 
 غیرمستقیم دوم،

 ... ،سرمایه گذاري و مالی فرهنگ توسعه ي مالی، سواد ارتقاي
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 موضوع مخالف در مورد اهمیت اقتصادي
 

 پس اندازها بسیج -1

  و درآمد ناعدالتی به بنابراین و است ثروتمندان نفع به فرآیند این اما ،می شود انجام سرمایه گذاري و ،می کنند بسیج را پس اندازها

 .انجامد می ثروت
 سرمایه کارآمد تخصیص -2

 .برسد اجتماع به مهم چیزي که بلندمدت منافع نه و ،می دهند سریع بازده هاي به را اولویت دارند، مدنظر را کوتاه مدت بازارهاي

  .ندارند اجتماعی فایده ي که می روند صنایعی سمت به سرمایه ها و ،نمی دهد سلامتی و آموزش به منابع سرمایه بازار در کسی
 قیمت کشف -3

 و سفت بسیار باید مقررات بنابراین .است قیمت حباب حاصل ،می زند صدمه قیمت کشف به که بازارها در سفته بازي و دستکاري

   .شود کنترل سفته بازي تا باشد سخت
 ریسک مدیریت -4

  .است پیچیده بسیار که ابزارهایی با مخالفت
 مستقیم غیر و مستقیم منافع -5

   بازار و دولت همکاري براي متعادل رویکرد اقتصادي، توسعه ي هدایت در دولت نقش
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 Iتشکیل سرمایه و رشد اقتصادي 
 

   .دارد وجود بلندمدت اقتصادي رشد و سرمایه تشکیل بین بنیادینی رابطه ي•

   :مثال ها .می شود ایجاد تولید توسعه ي براي مالی و فیزیکی دارایی هاي آن طی که است فرآیندي »سرمایه تشکیل«•

  انسانی سرمایه ي و فناوري ،ماشین آلات ،ساختمان ها در سرمایه گذاري

  و افراد پس اندازهاي جمع آوري براي است کانال هایی )غیره و ثابت درآمد با اوراق بازارهاي ،بورس ها( سرمایه بازار•

 به )مشترك سرمایه گذاري صندوق هاي ثابت، درآمد با اوراق سهام،( مالی ابزارهاي طریق از آنها هدایت واحدهاي

   .مولد سرمایه گذاري هاي



 6صفحھ 

 IIتشکیل سرمایه و رشد اقتصادي 
 

   .بالاتر مصرف و درآمد ،ستانده براي پتانسیل نتیجه در و بیشتر تولیدي ظرفیت معناي به بیشتر سرمایه ي•

  قابل اقتصادي توسعه ي به منجر سرمایه بازارهاي طریق از بیشتر سرمایه ي تشکیل چگونه که بزنیم می توانیم زیادي مثال هاي•

  .است شده ملاحظه

  .می گذارند تأثیر سرمایه بازار کارایی بر این ها . ... مالی سواد به نیاز نظارتی، موانع ،)تلاطم( بازار نوسانات :چالش ها•

   .شود داده پاسخ اقتصادها تحول حال در تقاضاهاي به تا می رود نیاز مالی محصولات و خدمات در دائم نوآوري به البته•
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 اقتصادي توسعه ي به دستیابی و سرمایه تشکیل براي سرمایه بازار مسیر از حرکت چالش هاي
 

  کرده، بررسی را مالی سواد اهمیت و نظارتی، موانع بازارها، تلاطم چون چالش هایی بسیاري مالی نظریه پردازان و اقتصاددانان•

  سیاستی بسته هاي و نظري تحقیقات بین توانسته اند آنان .برشمرده اند را اقتصادي رشد و سرمایه تشکیل در عوامل این آثار و

  .کنند برقرار رابطه عملی
   رفتاري اقتصاد و بازارها تلاطم  شیلر رابرت•

  رشد و سرمایه تشکیل بر مآلاً که تلاطم ایجاد و مالی بازارهاي روي اجتماعی دینامیزم هاي و روانشناختی عوامل چگونه•

  .می گذارند تأثیر ،مؤثرانه اقتصادي
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 چالش ها
 
 عدم تقارن اطلاعاتی   آکرلوفجورج •

 .  می شودچگونه فقدان اطلاعاتی باعث شکست بازار 
   ناعدالتی توسعه ينقش بازار سرمایه در   استیگلیتزجوزف •

   چالش موانع مقام ناظر 

  عدم کارایی بازارها 

 تأکید بر نقش دولت  

 

   Adaptive Market Hypothesis  انطباقیبازار  فرضیه ي  اندرولو•

 .  می کندرا با مالی رفتاري تلفیق ) فاما یوجین(بازار کارا  فرضیه يکه  بدلیلاقتصادي  نظریه ي•
   2008بحران  پیش بینی  روبینی نوریل•

 ریسک سیستماتیک نهفته در بازارهاي مالی و نیاز به مقررات استوار و مستحکم
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